
[image: image1.png]Outros comegaram a se convencer de que, além de novos computadores, eram necessarias mudangas
institucionais. Assim, comegaram a propor e impulsionar outras inovagtes na forma de novas leis &
regulagdes, criando uma série de reformas cujos objetivos eram reativar o crescimento econarmico e dar
a0 sisterna financeiro um papel mais central na economia. Esses desejos conduziram a administragtes
financeiras mais prudentes. Muitos paises latino-americanos comegarar a atuar de forma a favorecer a
estabilidade monetdria e canalizar a poupanca da classe média para agdes emitidas nos mercados
locais, tal como j4 estava sendo feito com os binus. A conseguencia mais importante da onda de
reformas do final dos anos 90 foi estimular a demanda por ages e bonus emitidos nos mercados locais
Cormo nunca antes se havia feito.

As inovagfies melhoraram a imagerm intemacional e doméstica dos sistemas financeiros, o que nos
Gltimos dois ou trés anos levou muitos cidaddos a revisar suas estratégias de investimento. Esses
cidadéios j4 néo guardam notas debaixo do colchdo, nem fazem esforgos sobrehumanos para comprar
délares e emvié-los a parentes no exterior para que 05 invistam com Seguranga. Comegaram a buscar o5
mercados de capitais, & estes passaram a transformar-se num mecanismo fundamental para o aporte de
investimentos. As empresas, por sua vez, comegaram a errtir urm volume crescente de titulos em vez de
pedir empréstimos aos bancos. U exemplo claro & o Brasil, onde as empresas emitiram R§ 9,92
bilhdes ern novos banus em 2004, depois de ter emitido apenas RS 525 bilhdes e R§ 5,64 bilhdes em
2001 & 2002, respectivamente. Os fundos mituos e de penséo foram seus compradores




[image: image2.png]Durante os Glimos trés meses, 0s fundos mituos brasileiros incrementaram suas carteiras de
debéntures e outros papéis privados em R 3,89 bilhes, um aumento de 6 3% que, além de ilustrar sua
expansdo, demonstra a transformagdo dos fundos numa incrivel altemativa de aplicagéo. Segundo o
Banco Central do Brasil, de janeiro a novernbro de 2004, 0 ativos dos fundos mituos cresceram RS
54,75 bilhies, enquanto 05 depdsitos de poupanga e  prazo subiram somente RS 48 bilhdes. Com isso,
néo 56 ganharam presenca e participaco de mercado como também impulsionaram a expansdo dos
mercados de binus e agdes locas

Mesto que os monitores tenharm alterado o visual das salas onde se fazem as transagdes nas bolsas,
estes foram apenas um sintorma do reexame que estava sendo feito no sistema. Foram as inovagdes
institucionais, regulatérias e tecnolGgicas que realmente mudaram a cara de um punhado de sistemas
financeiros latino-americanos.




