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ECONOMISTA JOHN EDMUNDS
[L.a economia chilena

resistira embate de crisis

Con los costos de la
energia cayendo mas
de 30% la economia
de EE.UU. tendra un
mejor 2012.

POR CARMEN GLORIA SANDOVAL V.

1 la mayor economia del

| \ | mundo, Estados Unidos, ni
una de las mds pequefias co-

mo la chilena, sufrirdn con gran ri-
gor los embates de la crisis europea.
Alos ojos del prestigioso economis-
tay profesor de Finanzas del Babson
College de Boston, John Edmunds,
hay sefiales suficientes para susten-

godebajodelamanga,sejuntan cua-
troocinco, trabajan en unanuevaac-
tividad, pero si se les pregunta dicen
que no tienen trabajo, aunque lo es-
tén haciendo en la economia infor-
mal ono lo quieran admitir.

Pero el factor mds relevante a su
juicioesel fuerte descenso en los cos-
tos de la energla.

En Estados Unidos, la electricidad
se genera con gas natural y carbon.
Este ultimo se estd limitando por
contaminante y el precio del gas na-
tural ha caido dramdticamente por
el descubrimiento de grandes reser-
vasen yacimientosno tradicionales.
“Hay gas para 100 afios y hace cinco
afos se decia que habria que impor-
tarlo. Estaba en US$15 después del
huracdn de 2003, luego lleg6 a US$6

Incertidumbre mundial
y realidad nacional

El experto, autor de una media docena de textos sobre finanzas,
dijo que hoy se habla de una desaceleracién en China y Asia. “En Chi-
na posiblemente, pero en India no necesariamente y hay otros pai-
ses como Indonesia que pueden seguir consumiendo las exporta-
ciones chilenas”. Pero ademads,, Chile tiene cada afio un mercado in-
terno mds interesante. “Esta es una economia impulsada por con-
sumo, pero eso le da nervios a los chilenos porque son extremada-
mente prudentes por tradicién. Pero ¢qué hay de mal en una econo-
miaimpulsada por el consumo?,si hay ahorros, reservasimportan-
tes de divisas y ademds si el peso chileno es visto como una divisa
refugio?. Una estrategia posible en una familia es tomar prestado, y
anivel del Estado en general y de las grandes empresas, pueden ac-
ceder a créditos en el mercado y financiar consumo.

Teniendo una reserva enorme de divisas se puede gastar un poco
pagando importaciones.

Los gestores de portafolios cuando saben que vengo a Chile me
preguntansi puedo acceder a emision de deuday les digo que no por-
que no hay, lazos hay pero deuda no hay, puede ir al mercado y re-

taresta postura y que normalmente  y ahora estd en US$3”.
no aparecen en los medios. —_—

En entrevista con El o PRECIO DE LA
SURyenelcasodeBsta- o~ - % ¢%" ENERGIA

: A esto se suma la
fuerte baja de los pa-
. neles solares por
#%7 una sobre produc-
cién desilicon. Los
panelesson masefi-
cientes, y se pueden
poner en lugares co-
mo Arizona donde
hay mucho sol y la
tierra no cuesta mu-
cho, y de ahi se estan
conectando alared.
“Cuando pagué la cuen-
tadel gasydelaluzdela
casa, el consumo de am-

dos Unidos, dijoquela /fﬁ’

economia estd rebo- | Glamis @
tando mds fuerte de /. o
loproyectado porva- L - o

rias razones. Una de e
las razones es que la £
gente se reinventa y

busca cémo salir ade-
lante y,aunque no hay
respaldoanivel insti-
tucional, sacan al-

la cuenta era de un
30% mads bajo y si-
gue bajando”.

GDF SUEZ

Sugulieren
impulsar
energia
nuclear

El desafio de ser un
pais desarrollado
implica definir cual
sera la matriz
energética

Un proyecto por US$ 6 millones
presentd la Inmobiliaria Altos de
Chillan S.A.ante el Servicio de Eva-
luacion de Impacto Ambiental pa-
ra construir 2 edificios de departa-
mentos, de 7 pisos cada uno en las
termas de Chilldn, al interior de un
predio de 7 mil 200 metros cuadra-
dos, ubicado a 380 metros del Gran
Hotel Termas de Chillan, en un drea
urbana, de uso habitacional y de
equipamiento turistico, normada
por el Plan Regulador seccional Ter-
mas de Chillan.

Elobjetivo del proyecto, segin se
explica en el documento presenta-
do a la autoridad ambiental, “es
abastecerla creciente demanda del
sector Termas de Chilldn, median-
te la construccion de 70 departa-
mentos que serdn construidos con
caracteristicas propias de montafia,

El gerente regional de la
francesa GDF Suez, Jan Flachet,
afirmé que se debe impulsarla
energfa nuclear, pese al recha-
z0 que genera en la opinion pu-
blica.

“Se debe avanzar en todo ti-
po de energia incluso la nu-
clear,esto pesealapresiony re-
chazo de la ciudadania y de las
ONG”, dijo el ejecutivo en el
marco del seminario “Energfa
Franco Chilena {Como partici-
par al crecimiento y la diversi-
ficacién energética chilena?”,
que se desarrolla en Casa Pie-
dra.

Elejecutivo agregd que Chi-

gatear con alguien que los tiene y pagar 115% de su valor nominal
y te lo venden. Deuda italiana hay de sobra pero no hay nadie que

compre eso”, concluyo.

Edmunds explica que esto permi-
tiria alaReserva Federal-dado que el
costodelavidaesunindicadormuy
importante-aplicar una politicamo-
netaria mdsagresiva, lo que significa
que no solo pueden aflojar cuantita-
tivamente bajando tasas de interés
porejemplo, sinoir directo al merca-
do y comprar bonos corporativos
ademds de los hipotecarios que han
comprado desde la crisis subprime.

Esta politica monetaria mds agre-
siva, con los costos de la energfa en
baja, para las personas y para lasin-

dustrias, generaun

“ g excedente en los

~ bolsillos que se re-

%7 inyecta en la econo-
mia que se dinamiza.

“Las proyecciones estdn

basadas en cifras oficiales que

pordefinicién noincluyenal sec-

tor informaly el gobierno todavia

notomanen cuentaestaliberacion

del presupuesto”.

Consultado sobre la crisis euro-
pea, Edmunds sefiala que estdn en
una época de austeridad, pero rapi-
damente se van a cansar y el Banco
Central Europeo (BCE) tendrd la
oportunidad junto con el fondo de
rescate emitir bonos en euros que
por definicion son de alta calidad,
porque el BCE esel que tiene la “ma-
quinita” para pagar con billetes en
caso de necesidad y es muy posible
quelohagan, porque eslasalidamads

fdcil de la crisis pero ademds, tienen
que aumentarlamasa monetaria pa-
ra convencer la cobertura del sector
financiero que vive en temor de las
normas de Basilea.

Siyo tuviera un banco en Francia
no voy a colocar un centavo de cré-
ditoanadie porlos proximos 18 me-
sessino trataré de recuperar créditos
reteniendo efectivo.

EL FUTURO DEL EURO

Acerca del futuro del euro como
moneda comunitaria, el experto
dijo que la riqueza que los paises
europeos obtuvieron al unir sus
economias no se ha compensado
con una nivelacion de politicas o
de las reglas del juego. Europa es
unida en tiempos buenos y desu-
nida en tiempos malos.

“Creo que fueron demasiado le-
jos con el euro para echarse para
atrds ahora. Todos quieren quedar-
se dentro del club y no saldrdn vo-
luntariamente, posiblemente a al-
gunos los echen a patadas (a los
griegos, rie) pero a los espafioles,
los italianos no. Para bien o para
mal, se van a quedar con esa mone-
da.

Mi prondstico es que después de
unos meses mds de austeridad van
aempezara hacer emisiones de bo-
nos, garantizados por todos los pai-
sesy pagaderos con la “maquinita”
en caso de necesidad.

INVERSION ASCIENDE A US$ 6 MILLONES
Proyectan 70 departamentos
en sector Termas de Chillan

La empresa Inmobiliaria Altos de Chillan
presento ante el Servicio de Evaluacion

Ambiental la iniciativa.
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empleos se podrian
generar en la
construccion. Misma
cantidad en operacion.

como las pendientes de sus te-
chumbres y retencion de nieve en
la cubierta, empleando piedra y
madera en su fachada de modo tal
de homogeneizarse con el paisaje,
ajustandose a los requerimientos
de la Ordenanza General de Urba-
nismo y Construccion”.

Lainversion tiene como fecha es-
timada de inicio de las obras de
construccionel 2 deenerodel 2012
y pretende emplear entre 70 y 100
personas para las obras civiles,
mientras que durante la operacion,
cuya vita util catalogan como “in-
definida”, trabajardn también entre
70y 100 empleados.

al margen

POR US$184 MILLONES

Endesa ampliara
capacidad de
Bocamina 11

Un total de 184 millones inver-
tird Endesa en la ampliacién de
capacidad de su central en cons-
truccién Bocamina IT en Coronel.

La central, que deberia entrar
en produccién el primer trimestre
del préximo afio, busca optimizar
todos los procesos para sumar
20 MW adicionales a los 330
MW originales.

Para ello ingreso la iniciativa es-
te fin de semana al Sistema de
Evaluacion Ambiental y con ella
espera mejorar sus estandares
ambientales y de seguridad.
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Central a carbon se ubica en Coronel

INFORME SEMESTRAL DE LA OCDE

Crecimiento seria de 6,5%

La Ocde prevé que la economia chilena crezca un 6,5% en 2011, pero
se desacelerara durante el 2012, llegando sélo a un 4%, seguin su Infor-
me Semestral de Perspectivas presentado ayer en Parfs.

La correccion en las expectativas de mayo establecié que la econo-
mia creceria un 5,1% en 2012. No obstante, estimé que la actividad
econdmica volvera a crecer a un ritmo cercano al 5% en 2013, debido a
“la aceleracion de la actividad en China”, principal destino de las expor-
taciones de Chile.

ALCANZA AL 4,6% EN OCTUBRE

Ventas del
comercio
muestran freno
en octubre

La actividad del comercio se
moder6 notablemente en octu-
bre. Segun la Camara Nacional
de Comercio (CNC), las ventas
crecieron apenas un 4,6% en oc-
tubre lo que compara con el
6,2% del mes pasado.

Se trata del tercer peor mes
del afio (en agosto el crecimiento
fue de 34% y en mayo de 3,1%)

Segtin la CNC el resultado esta
influido por la alta base de com-
paracién, asi como por el alza en
los precios de los alimentos, que
este mes se acentud por el enca-
recimiento de las carnes.

SE ENTREGARAN EN LOS ANGELES

Bonos de riego para la region

. | Hoy se hara entrega de bonos de rie-

go en el Club de la Union de Los Angeles,
18 millones de

Colén 285.
Este es un gran apoyo para la region
pesos totaliza el
monto destinado

pues se trata de un importante monto

que bonifica la Ley de Fomento al Riego

y Drenaje, que permitira potenciar el rie-

go regional; la inversién total, incluidos
a riego. los aportes privados alcanzan la suma
de 5 mil 18 millones de pesos.

Durante el primer mes del préximo se abre la ventana para que la
cuprifera estatal compre una parte de la minera de capitales britdnicos.

INDICO EL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
Codelco se abre a
acuerdo, en enero

Gerardo Jofré asequro que deben esperar que
el proceso por la opcidn de compra siga su
curso normal para evaluar otras acciones.

le enfrenta el desafio de ser el
primer pais de la region en ser
desarrollado y eso se asocia
“con lanecesidad” de definirla
matriz energética que impulsa-
rddesde el 2015 hacia adelante.

“Es aqui donde debe enfati-
zarse la discusion”, dijo.

Con todo, indicé que uno de
los principales puntos donde
se puede avanzar en la coope-
racion entre Francia y Chile es
en el desarrollo de las energias
renovables no convenciona-
les.

En tanto, el ministro de
Energfa, Rodrigo Alvarez, sefla-
l6ayeren el mismo seminario
que el gobierno cumplird su
compromiso de no desarrollar
ningun proyecto nuclear en el
pais bajo la administracion de
Sebastidn Pifiera.
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El proyecto se emplaza a 380 metros del Gran Hotel Termas de Chilldn y tendlria una arquitectura "adaptada a la
montaria”. Se empleardn entre 70 y 100 personas.

El presidente del directorio
de Codelco, Gerardo Jofré, sefa-
16 este lunes que es poco proba-
ble que se pueda concretar un
acuerdo con Anglo American
antes de enero.

El ejecutivo agregé que las
conversaciones debieran pro-
ducirse a partir del primer mes
del 2012 “una vez que hayamos
ejercido formalmente nuestra
opcion (por el 49% de Anglo
American Sur) y una vez que
hayamos tenido respuesta para
saber cémo procedemos de ah{
en adelante”, manifestd.

El directivo agregd que las
conversaciones se podrian con-
cretar “si existen ofertas impor-
tantes, que salvaguarden los in-
tereses de Codelco”, agregando
que “sino las hay, estd la via ju-
dicial”, afiadio

El 14 de noviembre Codelco
recurrio6 a la Corte de Apelacio-
nes de Santiago para presentar
un recurso de proteccién con-
tra la britdnica, en la que pidio
ademds una orden de no inno-
var que impida que esa compa-
fifa realice otro movimiento
con el 75,5% de las acciones
que posee luego de vender un
24,5% a la japonesa Mitsu-
bishi.

Aunque la semana anterior
trascendid que Codelco, la ma-
yor productora mundial de co-
bre, estima que Anglo Ameri-
can (AA) deberia ofrecer entre
US$ 3.700 y 4.700 millones pa-
ra llegar a un acuerdo con la
compania estatal para que esta
ultima renuncie al 49% de la fi-
lial de AA que ambas se dispu-
tan.



